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Resultados Nominal e Primario

Resultados Nominal e Primario Prof. Platt Neto

Objetivos

Apresentar, sob o enfoque contabil,
o Resultado Nominal e o Resultado Primario
das contas publicas.

Orientar as formas de apuracao e
de interpretacao desses resultados,
abrangendo: base normativa;

Prof. Orion Augusto Platt Neto e demonstrativos contabeis; e
Prof. Flavio da Cruz N exemplos reais em entes publicos.
1/60 2/60
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Tipos de Resultados

» Resultados nos Entes: Superavits ou Déficits.

» Resultado Nominal: variacdo da
Divida Fiscal Liquida (DFL) ou da
Divida Consolidada Liquida (DCL).

» Resultado Primario: Diferenca entre
Receitas e Despesas Primarias.

» Outros: Res. da Execuc¢do Orcamentaria; Res. do
Orcamento Corrente; Res. Financeiro; e Res. Patrimonial.

3/60

Normas Basicas

=
&=

Enfoque normativo
e interpretacao.

» LRF: arts. 42,92, 30 e 53.

= SN » MDF: RREO.

4/60
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Contexto

» Crises Economicas: elevac3o da taxa de juros,
qgueda da arrecadacao e crescimento da divida.

» Ajuste Fiscal: reduzir divida (%/PIB), fazer reformas,
pagar juros e cumprir metas para manter a confianca
dos investidores (rating).

» Maquiagem: Contabilidade Criativa
para aparentar cumprimento de metas.

» Divida é Boa ou Ruim? Alavancagem econdémica e
social; aplicacdes ineficientes; desvios (auditoria);
e custo social da “agiotagem”.

Resultados Nominal e Primario Prof. Platt Neto

Resultados Nominal e Primario (1/5)

Base Legal — Metas

Integrara o projeto de LDO: “Anexo de Metas
Fiscais, em que serdo estabelecidas metas anuais,
em valores correntes e constantes, relativas a
receitas, despesas, resultados nominal e primario
e montante da divida publica, ©
para o exercicio a que se referirem
e para os dois seguintes”.

5/60 (BRASIL, 2000, art. 42, grifos nossos) 6/60
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Resultados Nominal e Primario (2/5)
Base Legal — Correcao

“Se verificado, ao final de um bimestre, que a
realizacdo da receita poderd n3ao comportar o
cumprimento das metas de resultado primario ou
nominal estabelecidas no Anexo de Metas Fiscais, os
Poderes e o Ministério Publico promoverdao” [...]
“limitacao de empenho e movimentagao financeira,
segundo os critérios fixados pela” LDO.

(BRASIL, 2000, art. 92, grifos nossos) >% 7160

Resultados Nominal e Primario (3/5)
Base Legal - Avaliagao

> “Até o final dos meses de maio, setembro e
fevereiro, o Poder Executivo demonstrara e
avaliara o cumprimento das metas fiscais de cada
guadrimestre, em audiéncia publica [...]".

o

» O RREO, bimestral, € acompanhado
de demonstrativos relativos aos
“resultados nominal e primario”.

(BRASIL, 2000, art. 92 e 53, grifos nossos)
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Resultados Nominal e Primario (4/5)

Resumindo

» “O objetivo da apuracao [...] é verificar o
cumprimento das metas fiscais estabelecidas na
LDO de forma a garantir o equilibrio das contas
publicas conforme planejado”.

» “As metas fiscais sdo o elo entre o planejamento, a
elaboracao e a execugao do orcamento”.

Resultados Nominal e Primario Prof. Platt Neto

Resultados Nominal e Primario (5/5)
Base Legal - Metodologia

90 dias apds a publicacdao da LRF, o Presidente teve
que submeter ao Senado e ao Congresso propostas
de limites sobre as dividas, acompanhadas de
“metodologia de apura¢dao dos resultados primario

e nominal”. ?

ay

(STN, 2017a, p. 218, grifos nossos) 9/60 (BRASIL, 2000, art. 30, grifo nosso) 10/60
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Resultado Nominal (1/5) Resultado Nominal (2/5)

Conceito e Significado Base Legal - Modelo

“Compreende o resultado da variagdo da > Exigido na LRF: art. 53, Ill.

divida liquida do setor publico deduzidos os > Bimestral: publicado 30 dias apés. /

ajustes patrimoniais e metodolégicos.” > Modelo: editado pela STN '

] . . consta no MDF com instrucdes.
> “conceito mais abrangente de resultado fiscal, sendo W _

amplamente utilizado pelo mercado financeiro » Componente (?o RREO: “Demonstrativo do

para acompanhar o desempenho financeiro Resultado Nominal” (Anexo 5 até 2017)

do governo e para comparac¢des internacionais. “Demonstrativo dos Resultados Primario e
Nominal” (Anexo 6 a partir de 2018).
(LIMA, 2015, p. 240, grifo nosso) 11/60 12/60
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Resultado Nominal (3/5)

Exemplo

> 62 bimestre com
jan. a dez/2015.

» Seguem extratos
ampliados...

(PMSP, 2015c, Anexo 5) 13/60

Prof. Platt Neto
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Resultado Nominal (a/5)
Apurac¢ao da DFL

RREO - ANEXO 5 (LRF, art 53, inciso 11I) RS 1,00
SALDO
DiVIDA FISCAL LIQUIDA Em 31/Dez/2014 Em 31/0ut/2015 Em 31/Dez/2015

_ ' (@) (b) ()
DIVIDA CONSOLIDADA (I) 77.813.680.236,29 86.289.323.959,59 89.252.959.131,10
DEDUCOES (II) 6.080.099.611,53 8.188.934.786,39 9.298.478.710,52
Disponibilidade de Caixa Bruta 4.894.674.875,26 6.418.830.578,24 6.302.979.715,76
Demais Haveres Financeiros 1.415.503.500,05 2.456.541.344,.27 3.317.413.334,14
230.078.763,78 686.437.136,12 321.914.339,38
71.733.580.624,76 78.100.389.173,20 79.954.480.420,58

(-) Restos a Pagar Processados (Exceto Precatorios)
DIiVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA (I1I) = (I - IT) h

RECEITA DE PRIVATIZAGOES (IV)

186.735.070,48

174.115.096,21

171.348.721,34

PASSIVOS RECONHECIDOS (V)
DIVIDA FISCAL LIQUIDA (VD) = (Il + IV - V)

71.546.845.554,28

77.926.274.076,99

79.783.131.699,24

» O RN é a apurado pela variagdo da DFL.
» DFL é quase o mesmo que a DCL: ha mais alguns ajustes.
» DCL é a DC com algumas deducdes.

Notas:
1 - O valor constante dos "Passivos Reconhecidos" compdem-se das Dividas com o INSS e PASEP da Adm.Direta (PMSP), Contribuigdes Sociais - REFIS Lei 11.941/09

da COHAB e seu FMH e Parcelamento de PASEP do IPREM.

(PMSP, 2015c¢, Anexo 5) 14/60
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Resultado Nominal (5/5)
Apuracao do RN

SALDO
DiVIDA FISCAL LiQUIDA Em 31/Dez/2014 Em 31/0ut2015 Em 31/Dez2015
\/ (@) “ () | \/ ©
DIVIDA FISCAL LIQUIDA (V1) = (I + IV - V) h N 7154684555481 7792627407699 |~ 79.783.131.699.24
~~_ PERIODO DE REFERENCIA —__——\_
RESULTADO NOMINAL No Bimestre AL 0 Bimestre
(c-b) (ca) =~
VALOR 1.856.857.622,25 (8.236.286.144.96 )&~
o, . . . . . - Valores
Variaveis Principais Realizagao o
(RS Milhdes)
(a) Divida Fiscal Liquida  Em data de referéncia 79.783

(b) Divida Fiscal Liquida Em data 12m antes 71.547
(c) Resultado Nominal (a-b) 8.236

Adaptado de PMSP (2015c, Anexo 5) 15/60
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Resultado Primario (1/13)
Significado

“E um indicador da ‘autossuficiéncia’
de recursos publicos para a
cobertura das despesas”.

» “Demonstra quanto o ente
depende de recursos de
terceiros para a cobertura
das despesas”.

(PASCOAL, 2004, p. 42, grifo nosso)
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Conceito Simplificado  (2/13)

“O que é resultado primario?”

“é definido pela diferenca entre receitas e despesas
do governo, excluindo-se da conta as receitas e
despesas com juros. Caso essa diferenca seja
positiva, tem-se um ‘superdvit primario’; caso seja

»rn

negativa, tem-se um ‘déficit primario’.

(- 4

Resultados Nominal e Primario Prof. Platt Neto

Aspectos Econémicos (3/13)

“O resultado primario corresponde ao resultado nominal (NFSP) menos
0s juros nominais incidentes sobre a divida liquida interna e externa. Os
juros incidentes sobre a divida do setor publico sdo determinados pelo
nivel da taxa de juros nominal interna e externa e pela dimensdo dos
deficit anteriores (divida atual). A inclusdo dos juros no calculo do deficit
dificulta a mensurac¢do do efeito da politica fiscal implementada pelo

governo. Assim, o resultado primario € importante para avaliar
a consisténcia entre as metas de politica d
macroecondmicas e a sustentabilidade L l-
da divida, ou seja, da capacidade do L’
governo de honrar seus compromissos.”

Orgamento Federal BANCO CENTRAL
(SOF, 2016, grifos nossos) - FAQ 17/60 (BACEN, 2016, grifo nosso) - Glossario DO BRASIL18/60
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RP do Governo Central (1/2) (4/13) RP do Governo Central (2/2) (5/13)

H 9 BB - Anexos RTN Jul 17 - Bxcel

Abrange Tesouro Nacional, Previdéncia Social e BACEN.

» Conceito: “resultado liquido do total das receitas primarias
do Governo Central deduzidas suas despesas primarias”.

» Origens dos Dados: obtidos pela STN a partir de consultas
junto ao SIAFI, além dos transmitidos a STN pela RFB,
pelo MPS e pelo BACEN.

> Publicagdo: Boletim Resultadodo
Tesouro Nacional.

(STN, 2016a) TesouRONACIONAL 19/60

rquivo  Péginalnicial Inserir  LayoutdaPagina  Formulas  Dados  Revisio

AT65 A Se
. A AL AM AN AO
» Muitas 3
2 |Tabela 4.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil - Anual
| H | h 3 |R$ MilhGes - Valores Correntes e % PIB
planilhas.
> ;. Discriminagéo
Memorias |
61 0,0 0,0% 0,0 0,0%
d ec a’ I cu I fo) 6 00 00% 00 00%
. 63 0.878,8 0,2% 10.163,4 0,2%
64 53.506,9 0,9% 233276 0,4%
. 65| 1v321 Tra s ANA (14) 2787 00% 2842 0,0%
> M ensails e 66| 1V.3.22 Transferéncias Multas ANEEL 8435 0,0% 849,7 0,0%
67| V323 FIES 00 00% 7.020,3 01%
. 68| IV.4 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 253.286,5 4,2% 283.7004 45%
a n u a |S . 69| IV.4.1 PAC(17) 47.259,3 0,8% 42.042,7 0,7%
70 d/q MCMV 207092 03% 7.965,3 01%
71| V.42 Emissdes de TDA 1742 00% 262,7 0,0%
> 72| IV.4.3 Demais Poder Executivo 194.066,9 32% 2283908 3.6%
R P e R N . 73| V.44 LEU/MPU 117862 02% 13.004,2 02%
74 |V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 855,0 0,0% 00 0,0%
75 [VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -114.740,8 1,9% 1612756 2,6%
76 Vil. AJUSTE METODOLOGICO **/ 3.888,4 01% 3.721,9 01%
77 [Vill. DISCREPANCIA ESTATISTICA -5.803,2 -0,1% 19197 0,0%
IX. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (VI + VIl + Vill) **/ -116.655,6 -1,9% -159.473,4 2,5%
9 X. JUROS NOMINAIS **/ -397.240,4 -6,6% -318.362,1 5,1%
XI. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (IX + X) **/ -513.896,0 -8,6% -477.835,5 7,6%
81
82 |Memorando
indice | 1.1 [ 11-A [ 12 | 1.2-A | 13 [ 13-A [ 14 | 14-A | 15 | 16 [ 16:A | 17 [ 18 | 21 | 22 | 3.1 | 41 [42 [ 43 | 4<...
(STN, 2017b) B
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(6/13)

Equacao |

“Resultado Primario (lll) = (1 -11)"
= Receitas Primarias ()
- Despesas Primarias (1) A

“indica se os niveis de gastos orcamentarios dos
entes federativos sdo compativeis com a sua
arrecadacao, ou seja, se as Receitas Primarias sao
capazes de suportar as Despesas Primarias.”

Resultados Nominal e Primario Prof. Platt Neto

Receitas e Despesas (7/13)
Primarias e Nao Primarias

Classificacao instituida com o objetivo de
identificar quais sdao aquelas que compdem o RP.

» Receitas Nao Primadrias (sdo financeiras):

“s30 aquelas que ndo contribuem para o resultado primario ou ndo alteram o
endividamento I|’quido do Governo (setor publico ndo financeiro) no exercicio financeiro
correspondente, uma vez que criam uma obriga¢do ou extinguem um direito,
ambos de natureza financeira, junto ao setor privado interno e/ou externo, alterando
concomitantemente o ativo e o passivo financeiros. Sdo adquiridas junto ao

mercado financeiro, decorrentes da emissdo de titulos, da contratagdo de

operagdes de crédito por organismos oficiais, das receitas de aplicagbes

financeiras da Unido (juros recebidos, por exemplo), das privatizagdes e outras”.

(STN, 2017a, p. 63) - MDF 21/60 (STN, 2014, p. 52, grifos nossos) - MDF 22/60
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. . . RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (I) . 7 e
Receitas Primarias | Reciss mhuirs (8/13) Despesas Primarias (9/13)
Receitas de Contribuigdes
Receitas Previdencidrias . DESPESAS CORRENTES (V[[[)
% Exclui Receitas OU.tras Re.ccrtals de’Co'nlrﬂ:mu;ﬁes > Exclui DeSp. Pessoal e Encargos Sociais
Receita Patrimonial Liquida Fi . ] En da Divid
Financeiras Receita Patrimonial Inanceiras uros ¢ Encargos da Divida (IX)
~ L. (-) Aplicagdes Financeiras h (Nao Primarias) Outras Despesag Correntes
(Ndo Primarias) Transferéncias Conentes DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VITT - IX)
Convénios
> “refere-se predominantemente a Qutras Transferéncias Correntes D%PESAS DECAPITAL (XI)
receitas correntes e é composto Demais Receitas Correntes VeStimentf)s )
daquelas que advém dos tributos, das Divida Ativa Inversdes Financeiras
contribuigdes sociais, das concessdes, Diversas Receitas Correntes Concessio de Empréstimos Oﬂl)h
dos dividendos recebidos pela Unido, da  RECEITAS DE CAPITAL(I]) Aquisi¢do de Titulo de Capital ja Integralizado (XIH)h

cota-parte das compensacdes Operagdes de Crédito (I1I)

financeiras, das decorrentes do préprio Amortizagio de Empréstimos (IV) h
esforgo de arrecadagdo das unidades Alienac;ﬁf) de Bens (V)
orgamentdrias, das provenientes de Transferéncias de Capital

doagdes e convénios e outras também Convénios e .
. L Qutras Transferéncias de Capital
consideradas primarias”. . .
Outras Receitas de Capital

RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VD) =(II - Ill- IV- V)

(STN, 2014, p. 52 e 62) - MDF RECEITA PRIMARIA TOTAL (VI)=(1+VI)

Demais Inversdes Financeiras
Amortizagio da Divida (XIV)
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XV) = (XI - XII - XIII - XIV)
RESERVA DE CONTINGENCIA (XVI)
RESERVA DO RPPS (XVII)

DESPESA PRIMARIA TOTAL (XVIID) = (X + XV + XVI + XVII)
(STN, 2014, p. 62) - MDF 24700
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(10/13)

Resultados Nominal e Primario

Equacao Il

Receita Despesa
Primaria Primaria

Receita Nao Despesa Nao

Financeira Financeira

Receitas Despesa Despesas
-
Financeiras Total Financeiras

Despesas com: Juros e Encargos da
Divida; Concessdao de Empréstimos;
Aquisicdo de Titulo de Capital ja

Receitas de: Aplicacdes Financeiras,
Operagoes de Crédito; Amortiz. de

Resultados Nominal e Primario Prof. Platt Neto

Base Legal - Modelo (11/13)

Y

Exigido na LRF: art. 53, IIl.
» Bimestral: publicado 30 dias apés. /
» Modelo: editado pela STN

consta no MDF com instrugdes.

» Componente do RREO: “Demonstrativo do Resultado
Primario” (Anexo 6 até 2017) e “Demonstrativo dos
Resultados Primario e Nominal” (Anexo 6 a partir de 2018).

Compara com a meta do ano, cfe a LDO (no AMF).

» Visa avaliar se houve desvio da meta,
que pode requerer medidas de ajuste.

Y

SIS O AT LB T Integralizado; e Amortiz. da Divida. 26/60
Demonstrativo - Exemplo  (12/13) Exemplo — Apurac3o (13/13)

> 62 bimestre com
jan. a dez/2015.

» Segue apuracdo...

PREFEITURA DE
SAO PAULO

(PMSP, 2015d, Anexo 6) 27/60

DESPESA PRIMARIA TOTAL (XVIID) = (X + XV ¥ XVI ¥ XVII)

RESULTADO PRI (XIX) = (VII - XVIII
Varidveis Principais Realizagao Valores
(RS Milhdes)
(a) Receita Primaria Total Arrecadadas 46.783
(b) Despesa Primaria Total Empenhadas 43.804
(c) Resultado Primario (a-b) 2.979
Adaptado de PMSP (2015d, Anexo 6) 28/60
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Exemplo de Analise das Metas de
Resultados Primario de Nominal (1/7)

» Dados do
“Demonstrativo e “ SAO PAULO
Avaliacdo do et
Cumprimento das
Metas Fiscais”.

> Ref. §42do
art. 92 da LRF, para GESTAO FISCAL
Audiéncia Publica 3 A s oo
(PMSP, 2015a, p. 1-2) 29/60
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Resultado Primario (1/2) (2/7)
32 Quadr./2015, RS Milh&es
Receitas Primarias Correntes | 45.531 ‘
Receitas Primarias De Capital ‘ 1.252 ‘
Receita PrimariaYotal
Despesas Primdrias Correntes ‘ 39.185 l
Despesas Primdrias De Capital 4.619 @E
wnou
Despesa PrimériaYiquidada Total 5‘%
‘ Resultado Primario ; g
‘ Meta Fiscal Anual Definida na LDO E E
(PMSP, 2015a, p. 16) 30/60
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Resultado Primario (2/2) (3/7)

RS Milhdes

IMeIhorQuando /A

2.979
3.000
2.500
2.000
1.500 @E
1.000 w>
>3
500 100 g m
— =
0 Bc
Meta Anual LDO 32 Quadrimestre IE >
2015 =
(PMSP, 20153, p. 17)  Esta meta parece ficticia (“chute prudente”). 31/60

DIVIDA FISCAL LIQUIDAY 111 ) + (IV) - (V)

Resultados Nominal e Primario Prof. Platt Neto
. 4/7
Resultado Nominal (1/2) (4/7)
RS MilhBes
I \ 2014 \ 2015
DIVIDA CONSOLIDADA (1) | 77.818 | 89.253 |
Divida Contratual | 65.895 | 76.123 |
Precatérios posteriores 4 05/05/2000 (inclusive) | 11918 | 13130 |
DEDUCOES (1l ) | 6.080 | 9208 |
Disponibilidade de Caixa Bruta | ag9s | 6303 |
Demais Haveres Financeiros | 1416 | 3317
() Restos a Pagar Processados (exceto Precatérios) | 230 | 322 |
DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA (111 )= (1)-( 11) j 71734 | 79.954 |
RECEITA DE PRIVATIZAGOES ( IV ) l | i |
PASSIVOS RECONHECIDOS ( V) | 71|
\
|

RESULTADO NOMINAL
‘ RESULTADO NOMINAL - META LDO

RN equivale a variacao da DFL.
(PMSP, 2015a, p. 18) 32/60
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L] 5 7 r L] L] r L] 6 7
Resultado Nominal (2/2) (5/7) Divida Fiscal Liquida (6/7)
RS Milhges RS Milhdes
80.386
9.000 8.839 80.400
8.800 80.200
8.600 kD
8.400 @ 79.783 @
8.236 i o ';','.3
8.200 - on
on 79.600 o0
8.000 ; g ‘ > d
7.800 — e c § 79.400 = — E §
Meta Anual LDO 32 Quadrimestre 2015 s r?‘ Meta Anual LDO 32 Quadrimestre 2015 ﬁ
(PMSP, 2015a, p. 19) 33/60 (PMSP, 2015a, p. 20) 34/60
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245% 246%

236%

193!

193% 1gge;

Limite e Trajetodria da
DCL em Relagao a RCL

(7/7)

PREFEITURA DE
SAO PAULO

197% 1939 191%

185%

135%  130%
25%
0y 120%

80%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

—a—Limite de Endividamento

(PMSP, 20154, p. 23)

—a—Trajetdria Real

2012 2013 2014 2015 2016

= o= Renegocia¢do da Divida

35/60

Novidades a partir de 2018

» Unidos os Resultados Primario (RP) e Nominal (RN)
num unico demonstrativo (Anexo 6) do RREO.

» Para fins de apuracdo do RP, “ndo deverdo ser
computadas as receitas e despesas intraorcamentarias”.

» RP troca o regime da despesa de empenho para caixa.

» RN passa a ser baseado na Divida Consolidada Liquida
(DCL) ao invés da DFL.

RN com sinais invertidos: “+” superavit; e “-” déficit.

Y V

Inclusao das metodologias “acima da linha” e
“abaixo da linha” para ambos os resultados >>

(STN, 2017a, p. 216-217, grifo nosso) — 82 edi¢do do MDF 36/60
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Acima e Abaixo da Linha

» Sdo metodologias (critérios) que servem para
guantificar a Necessidade de Financiamento do
Setor Publico (NFSP). Esta decorre do déficit
publico, que acarreta aumento da divida publica.

» O BACEN e o FMI utilizam o critério
“abaixo da linha”, para monitorar a NFSP.

» A STN utiliza o critério “acima da linha”,

de forma a auxiliar a montagem do

orcamento e o acompanhamento s "t'r

das metas da LDO. BACEN
37/60
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Acima da Linha O

“A metodologia ‘acima da linha’ apura os valores das
receitas e despesas primarias, discriminadas em
correntes e de capital, o resultado primario acima da
linha, a discriminacao da meta de resultado primario
estabelecida no Anexo de Metas Fiscais, o saldo de
exercicios anteriores, a reserva orcamentaria do
RPPS, os juros e encargos ativos e passivos, o
resultado nominal acima da linha, e a discriminacao
da meta de resultado nominal estabelecida no Anexo
de Metas Fiscais”.

(STN, 2017a, p. 217, grifos nossos) 38/60
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Abaixo da Linha O

“A metodologia ‘abaixo da linha’ contém valores do
calculo da divida consolidada, das dedugodes e da
divida consolidada liquida, o resultado nominal abaixo
da linha, o valor relativo aos ajustes metodoldgicos
(quais sejam, a variacao do saldo de restos a pagar
processados, Receita de Alienagao de Investimentos
Permanentes, Passivos Reconhecidos na Divida
Consolidada), o resultado nominal ajustado — abaixo da
linha, os juros ativos e passivos, e o resultado primario —
abaixo da linha”.

(STN, 2017a, p. 217, grifo nosso) 39/60
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Sao Metodologias Complementares

» As apuracles acima e abaixo da linha permitem
perceber: mudancas no estoque da divida;
o cumprimento de metas; o esforco fiscal; o impacto
da politica fiscal; e as causas de desequilibrios.

» “O resultado fiscal obtido pelas duas metodologias é
comparavel e, desta forma, ambas as estatisticas sao
importantes para a boa evidenciacao da politica
fiscal, devendo ser utilizadas de forma
complementar”.

(STN, 2017a, p. 218, grifos nossos) 40/60
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Resultado Nominal

Pode ser obtido de 2 formas:

> RN Abaixo da Linha: “por meio da simples comparacdo
entre os estoques da DCL em momentos diferentes”.

» RN Acima da Linha: “soma da conta de juros com as
receitas primarias e as despesas primarias”.

Obs.: Pode haver discrepancias devido a divergéncias metodoldgicas,
a serem evidenciadas em notas explicativas. Leia mais no MDF.

(STN, 2017a, p. 219, grifo nosso) 41/60
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Resultado Primario

Pode ser entendido como o “esforco fiscal direcionado
a diminui¢ao do estoque da divida publica”.

» Superavits primarios “representam aumentos de
disponibilidades de caixa, as quais sdo deduzidas da divida
consolidada para fins do calculo da” DCL.

» Déficit primarios “sinalizam a diminuic3o das
disponibilidades de caixa em um periodo de apuragdo e a
consequente diminuicdo do montante a ser deduzido da DC
para fins do cdlculo da DCL”.

(SOF, 2017a, p. 218-219, grifo nosso) — 82 Ed. MDF: Regime de Caixa 42/60
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Novas Formulas (1/3)

RP Acima da Linha

(a) Receita Primaria Total (1] 100
(b) Despesa Primaria Total [1112] 95
(c) Resultado Primario=a-b 5

[1] N&o inclui as receitas e despesas intraorcamentarias.

Apenas ingressos e desembolsos orgamentarios: regime de caixa.
[2] Abrange as despesas primarias pagas, os restos a pagar processados pagos e 0s
restos a pagar ndo processados pagos. Ndo abrange as despesas empenhadas e ndo
pagas (liquidadas ou ndo) nem os restos a pagar ndo processados ndo pagos.

(STN, 2017a, p. 223-224) - Simplificado e exemplificado 43/60
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Novas Formulas (2/3)
RN Abaixo da Linha

(a) DCL em 31/12/2017 (Inicial) 60
(b) DCL em 31/12/2018 (Final) 65
(c) Resultado Nominal=a-b -5

RN Acima da Linha

(a) Resultado Primario Acima da Linha

Juros (b) Juros e Encargos Ativos (1!

Nominais | (c) Juros e Encargos Passivos [ 12

(d) Resultado Nominal=a + (b -c) =5+(2-12) =5-10 -5

[1] Conforme o regime de competéncia (quando impactam na DCL).
(STN, 2017a, p. 223-224) - Simplificado e exemplificado 44/60
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Mudanc¢a de Sinal do RN
Alteracdo em 18/09/2017

RP e RN convergentes:
Sinal Positivo (+) = superavit; e
Sinal Negativo (-) = déficit.

Além disso, tendo em vista a necessidade de que as informagdes dos
demonstrativos fiscais sejam mais claras, houve alteracdo na forma de
apresentagdo do calculo do resultado nominal, estabelecido na 82 edigao do MDF.

g A apresentagdo desse resultado havia mantido a mesma légica, vigente até entdo e

‘® utilizada pelo Banco Central, para a apuragao da necessidade de financiamento do

;.‘—_’ setor publico, que apresenta com sinal positivo o resultado nominal deficitario e,

'ﬁ com sinal negativo, o resultado nominal superavitario. Essa alteragao foi efetuado

3 no sentido de que a apresentagdo dos resultados primario e nominal sejam

™  convergentes, ou seja, os resultados com sinal positivo, tanto para o resultado
priméario como para o resultado nominal, serdo considerados superavit e o sinal
negativo sera considerado déficit.

(STN, 2017a, Sintese das Alteragdes) 45/60
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[1]

Novas Formulas (3/3)
RP Abaixo da Linha

Prof. Platt Neto

©

(a) Resultado Nominal Ajustado Abaixo da Linha (]

(b) Juros e Encargos Ativos

(c) Juros e Encargos Passivos

(d) Resultado Primario=a- (b - c)

a) Resultado Nominal Abaixo da Linha (variagdo da DCL)

b) Variacdo do Saldo de Restos a Pagar Processados (RPP)

d) Passivos Reconhecidos na Divida Consolidada (DC)

(
(
(c) Receita de Alienagdo de Investimentos Permanentes
(
(

e) Outros Ajustes

(f) Resultado Nominal Ajustado Abaixo da Linha=a-b-c+d+e

(STN, 2017a, p. 223-224) - Simplificado e exemplificado
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Demonstrativo dos RPN

» Quadro principal.

» Nova Metodologia.
» A partir de 2018.

(STN, 2017a, p. 223-224) ~7160
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llustracao (1/3)

Prof. Platt Neto

Apuracdo da DCL 31/12/2017 |31/12/2018
Divida Consolidada (a) 105.000 110.000
Deducgbes* (b) 5.000 6.000
Divida Consolidada Liquida (c=a-b) 100.000 104.000

Apuragao do RN 2018

DCL Inicial (31/12/2017) (d) 100.000
DCL Final (31/12/2018) (e) 104.000
Resultado Nominal Abaixo da Linha (f=d-e) -4.000

Interpretagao: Houve déficit nominal

—a DCL cresceu RS 4 mil em 2018 (RN AbL negativo).

* “[...] as disponibilidades de caixa, as aplicagées financeiras e os demais haveres financeiros,

liguidos dos Restos a Pagar Processados” — ver Anexo 2 do RGF (STN, 2017a, p. 220).

48/60
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llustracao (2/3)

Execu¢do Orgamentaria 2018
Receitas Orcamentadrias* (arrecadagao) (a) 72.000
Despesas Orcamentarias* (empenho) (b) 72.000
Resultado Orcamentario (“misto”) (c=a-b) 0

* Incluindo todas as operagdes intra e exceto intraorgamentdrias.

Interpretagao: A execucdo orcamentdria foi equilibrada (RO = DO).

Receitas Orcamentarias (d) 70.000

Ingressos Receitas Or¢. Financeiras (e) 2.000

Exceto Intra: Receita Primaria Total (f=d-e) 68.000

Despesas Orcamentdrias Pagas (g) 60.000

Desembolsos Restosa Pagar Pagos (extraorg.) (h) 5.000

Exceto Intra: Despesas Org¢. Financeiras (i) 7.000
Despesa Primaria Total (i=g+h-i) 58.000)/60
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llustracao (3/3)

Apuragdo do RP 2018
Receita Primaria Total (a) 68.000
Despesa Primaria Total (b) 58.000
Resultado Primario Acima da Linha (c=a-b) 10.000

Interpretagao: Houve superavit primario
— as RecP superaram as DespP em RS 10 mil.
Ha “autossuficiéncia” de recursos para cobrir as despesas.

Interpretagao Final:
Apesar do esforco fiscal de RS 10 mil (RP AcL positivo),

a DCL cresceu RS 4 mil (RN AbL negativo) em 2018.

(Isto se deve aos juros e encargos passivos, reconhecidos por competéncia)
50/60
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Caso Real Novo (1/3)

» Ao final de marco de 2018, foram publicados os
primeiros demonstrativos novos do RPN.

» Foram obtidos e analisados os demonstrativos
referentes ao 12 bimestre (jan-fev/18) do
Municipio de Sao Paulo.

» Seguem imagens dos demonstrativos.

» Depois, quadros e resumos das apuragoes.

51/60
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Caso Real Novo (2/3)

1/2

(PMSP, 2618} 52/60
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Caso Real Novo (3/3)

2/2

ABAINO DA LINHA

53/60

(PMSB,2018)

Caso Real Novo (4/3)

Receita Primaria

(RS milhdes).

Realizadas
até o Bimestre

Receitas Correntes 10.338
(-) Aplicagdes Financeiras 89
(-) Outras Receitas Financeiras 0,35

I (=) Receitas Primarias Correntes 10.248
Receitas de Capital 104
(-) Operagdes de Crédito -
(-) Amortizagdo de Empréstimos 3
(-) Receitas de Alienacdo de Investimentos Temporarios -
(-) Receitas de Alienacdo de Investimentos Permanentes -
(-) Outras Receitas de Capital Ndo Primarias -

Il (=) Receitas Primarias de Capital 101

Il (=) RECEITAS PRIMARIAS TOTAIS = | +1I 10.349

(PMSP, 2018) 54/60
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Despesa Primaria

Prof. Platt Neto

(RS milhdes).

Restos a Pagar

Restos a Pagar

E:::::)s Processados  N&o Processados
Pagos (b) Pagos (c)
Despesas Correntes 5.263 257 906
(-) Juros e Encargos da Divida 199 - -
IV (=) Despesas Primérias Correntes 5.065 257 906
Despesas de Capital 429 35 221
(-) Concessdo de Empréstimos e Financiamentos - -
(-) Aquisigdo de Titulo de Capital ja Integralizados
(-) Aquisigdo de Titulo de Crédito - -
(-) Amortizacdo da Divida 371 - -
V (=) Despesas Primarias de Capital 58 35 221
VI (=) DESPESAS PRIMARIAS TOTAIS (Via, Vib e Vic) 5.122 292 1.127
VI (=) DESPESAS PRIMARIAS TOTAIS = Vla + Vlb + Vic 6.541
(PMSP, 2018) 55/60
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Caso Real Novo (s/3)

RP AcL

(RS milhdes).

Até o Bimestre

Il Receitas Primarias Totais 10.349

VI (-) Despesas Primarias Totais 6.541

VIl RESULTADO PRIMARIO -- Acima da Linha = lll - VI 3.808

RN AcL
Incorrido

até o Bimestre

VIl Resultado Primario -- Acima da Linha 3.808
(+) Juros e Encargos Ativos 89

(-) Juros e Encargos Passivos 201

VIl RESULTADO NOMINAL -- Acima da Linha 3.696

(PMSP, 2018) 56/60
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Caso Real Novo (7/s) Caso Real Novo (s/s)
RN AbL (RS milhdes). (RS milhdes). Resumo (RS bilhdes).
Saldo em Saldo em "
31/12/2017 (a) 28/02/2018 (b) 10,3
H 2 10
IX Divida Consolidada Liquida (IXa e IXb) 37.328 34.845 Resultado Primario
8
X RESULTADO NOMINAL -- Abaixo da Linha = IXa - IXb 2.483 RecP 10.349 . 6,5
DespP 6.541 3,8 3,8
RP AbL RP AcL 3.808 -
Até o Bimestre RP AbL 3.808 7 -
Xl Resultado Nominal -- Abaixo da Linha 2.483 Meta RP 1.156 RecP DespP RP AcL RPABL  Meta RP
(-) Variagdo do Saldo dos Restos a Pagar Processados (RPP) 196 w0 373
. A « ) ’ 34,8
(-) Receita de Alienagdo de Inve'stlmentos Permanentes - Resultado Nominal 35
(+) Passivos Reconhecidos na Divida Consolidada (DC) 121 — 30
(+) Outros Ajust 1.288 DCL inicial 37.328 2
utros Austes —_— DCL final 34.845 »
Xl (=) Resultado Nominal Ajustado 3.696 RN Acl 3.696 15
(-) Juros e Encargos Ativos 89 RN AbL 2483 10
. : s 37 25 09
(+) Juros e Encargos Passivos 201 Meta RN 927 ) [ - e
XIll RESULTADO PRIMARIO -- Abaixo da Linha 3.808 DCLinicial  DCL final RN Acl RN AbL Meta RN
(PMSP, 2018) 57/60 58/60
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Conclusao

» Os resultados nominal (RN) e primario (RP) sdo
medidas fiscais relevantes no contexto do equilibrio
das contas publicas.

» Suas metodologias de apuracao (férmulas) passaram
por alteracOes; e devem ser compativeis com a LDO.

» O RN indica se a divida publica (no patriménio) esta
aumentando ou diminuindo.

» O RP indica o esforco fiscal (no orcamento) para fazer
sobrar recursos para pagar a divida.

A\

Sao indicadores complementares.

Y

Outros aspectos a considerar...
59/60
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